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1. Vanjski dug Vlade Federacije BiH

1A Aktivnosti u | kvartalu

Prema raspolozivim podacima’ tokom | kvartala 2016. godine po osnovu vanjskog duga ukupno je
angazovano 40.629.758,08 KM (prema kursu CBBH na dan 31.03.2016. godine?) u vie valuta od vise
kreditora (Tabela 1).

Tabela 1. Pregled povlacenja sredstava tokom | kvartala po valutama
L e 31 032016;,.godme
CSDR | 900224652 2420222
' Lo ebeg2eTr . 15530

Povlacen}a po valutama :

1168 ‘6 4 &
4.021.552,04
40.629.758,08 |

Ako se posmatra kurs na dan kada je poviatenje izvrSeno stvarna vrijednost povucenih sredstava iznosi
40.974.575,05 KM.

Tokom | kvartala 2016. godine postali su efektivni slijedeci krediti:
e EIB 82647 — BA — Obnovljiva energija HE Vranduk, korisnik sredstava Elektroprivreda BiH u
iznosu od 37.500.000 EUR (nije bilo povlaCenja sredstava po ovom kreditu),
s EIB 83108 - BA - Distribucija el.energije, korisnik sredstava Elektroprivieda HZHB, u iznosu
20.000.000 EUR (nije bilo povlaCenja sredstava po ovom kreditu),
e FEIB 82304 — BA - Distribucija el.energije, korisnik sredstava Elektroprivreda BiH u iznosu
15.000.000 EUR (nije bilo poviacenja sredstava po ovom kreditu).

U istom periodu, po osnovu servisiranja vanjskog duga preraéunato u konvertibilne marke, isplaceno je
ukupno 74.774.557,63 KM. Od navedenog iznosa, 57.683.150,32 KM ili 77,14% odnosilo se na otplatu
glavnice, dok je preostaliiznos 17.091.407,68 KM ili 22,86% isplacen pa osnovu troskova kamate i drugih
taksi.

Planirano servisiranja vanjskog duga za | kvartal iznosilo je 76.964.912,59 KIM3 dok je stvarna realizacija
iznosila 74.774.557,63 KM, odnosno plan je ostvaren na nivou od 97,15%.

1.2.  Portfolio vanjskog duga Viade Federacije BiH na dan 31.03.2016. godine

Ukupan vanjski dug® Vlade Federaciie BiH na kraju | kvartala iznosio je 5.193.593.545 KM il
3.007.022.268 USD. Nominalni iznos duga preracunat u konvertibilne marke, manji je od duga u
proteklom kvartalu za 80.018.211 KM, odnosno 1,52%.

' Podaci kojima je raspolagalo Federalno ministarstvo finansija-financija do trenutka pripreme ovog dokumenta.
2 Kursna lista Centralne banke BiH broj 64 do 31.03.2016. godine. Vrijednost 1 SDR-a na dan 31.03.2016. godine iznosila je
2,40222 KM
3 U navedeni iznos nije uracunat korektivni faktor od 5%
4 Kursna lista Centralne banke BiH na dan 31.03.2016.godine
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Vanjski dug Viade Federacije BiH najve¢im dijelom ugovoren je sa bilateralnim i multilateralnim
finansijskim institucijama (WB - Svjetska banka, EBRD-Europska banka za obnowvu i razvoj, EIB-
Europska investiciona banka, MMF-Medunarodni monetarni fond i dr) a u cilju osiguranja sredstava za
finansiranje vecih infrastrukturnih projekata te za budzetsku podrsku. Kao rezultat toga 3.960.287.637
KM li 76% ukupnog vanjskog duga Viade Federacije BiH realizirano je preko multilateralnih finansijskih
institucija, dok se preostalih 1.233.305.909 KM odnosi na zaduzenje kod bilateralnih kreditora (Slika 1).

Slika 1. Struktura vanjskog duga Viade Federacije BiH prema vrsti kreditora na dan 31.03.2016. godine

1.233.305.908,80 KM; 24% //4—7

T~ 3.960.287.637 KM, 76%
£2 Multilateralni kreditori  £3Bilateralni kreditori

lzvor podataka: Federalno ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija

Federacija BiH je najviSe vanjskih kredita ugovorila kod Svjetske banke (WB IDA i WB IBRD) u iznosu
1.718.450.999 KM ili 33,09% ukupnog vanjskog duga, Europske investicione banke (EIB) 838.137.192
KM ili 16,14%, Medunarodnog monetamog fonda (MMF) 615.253.509 KM ili 11,85%, Europske banke
za obnovu i razvoj (EBRD) 534.643.178 KM ili 10,29%.

Naslijedeni ,stari“ dug (dug koji je sukcesijom pripao BiH a ¢iji su korisnici bili sa podrucja Federacije BiH
ili je kao nealocirani dug po kljucu MMF-a dodijeljen Federaciji BiH) prema Pariskom i Londonskom klubu
kreditora u ukupnom iznosu od 693.886.457 KM ili 13,36%. Preostalih 15,27% ukupnog vanjskog duga
Viade Federacije BiH predstavija ostatak duga prema ,Ostalim kreditorima“ (Vlada Japana, Viada
Kraljevine Belgije, Vlada Kraljevine Spanije, 1zvozno-uvozna banka Koreje idr.), (Slika 2).

Slika 2. Struktura vanjskog duga Vlade Federacije BiH po kreditorima na dan 31.03.2016. godine
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lzvor podataka: Federalno ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija
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Tabela 2. Preg/ed vanjskog duga V/ade Federacue BiH po kredltonma nadan 31.03.201 6 godme

b e Kreditor
§Ms;éf§;; banka (WB IDA) 1.241.287.499,13
Europska Investrc)ona baﬂka . 838.137.191,57
Medunarodn/ monetarm fond w 61 5.253.508,70
e o | wessiag | 564317765
T‘f;a_r./s;;(/;b o 291, 6()5 01569 503 647.060,87 | |
Svjetska banka (WB IBRD) : 3 4?776?155 35
' Londonskikiub o 11014610527 | 190.239.396,45
EwopskaKomisla 8002202048 138.211.987,22

' Viada Krafievine Span;jev - 80.04751505 | 138.599.896,86
Costlicedtor | omo9drresy|  ste4r0527.94
L ToTAL 3.007.022.268,07 5.193.593.5460

Izvor podataka: Federaino ministarstvo finansija-financija

Vanjski dug je u najvecem dijelu, ugovoren u najéesée koristenim valutama kao $to su EUR, SDR i USD.
S tim u vezi i valutna struktura postojeceg portfolija vanjskog duga Vlade Federacije BiH, na dan
31.03.2016. godine imala je slijededi izgled:

Slika 3. Valutna struktura vanjskog duga

EUR;
51,55%.

0,77%

SDR;
- 33,39%
’/

Slika 4. Valutna struktura vanjskog duga
nakon dekompozicije SDR-a

EUR

63% oo

lzvor podataka: Federalno ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija
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Slika 5. Otplatni profil vanjskog duga Viade Federacije BiH na dan 31.03.2016. godine (KM)®
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{zvor podataka: Federalno ministarstvo finansija/Federaino ministarstvo financija

2. Unutradnji dug Viade Federacije BiH

2.1, Aktivnosti u | kvartalu

U toku posmatranog tromjese¢ja, a u skladu sa kalendarom aukeija vrijednosnih papira Viade Federacije
BiH, odrzane su 2 aukcije trezorskih zapisa u iznosu od 60 miliona KM, od Cega jedna aukcija
tromjesecnih zapisa (30 mil.KM) i jedna aukcija destomjesecnih zapisa (30 mil. KM).

7 Tabg{as Pregyled aukcija vrijednosnih papira Vladre Federacije BiH u | kvartalu 2016.godine

g e

3120 026 |

Trezorski zapisi izdani tokom prvog kvartala ove godine imali su dobru pokrivenost koja je iznosila nesto
preko 3, tako da su i kamatne stope ostvarene na aukciji trezorskih zapisa, nize u odnosu na kamate iz
proteklog perioda. U skiadu sa rasporedom dospijeca vrijednosnih papira Viade Federacije BiH tokom |
kvartala 2016. godine otplaceno je 89.649.900 KM (Obveznice stare devizne stednje). Ovom je isplatom
u potpunosti otpla¢ena Serija Il obveznica po osnovu stare devizne Stednje. Tokom | kvartala 2016.
godine, emitovana je Serija Vil obveznica Stara devizna Stednja u iznosu od 18.765.388 KM (Sluzbene
novine Federacije BiH broj 22/16). Viada Federacije BiH, Odluku o emisiji obveznica po osnovu racuna
stare devizne $tednje, a koje su verifikovane tokom 2015. godine, donijela je na 45. sjednici, odrzanoj
18.03.2016. godine.

5 Otplatni profil vanjskog duga Vlade Federacije BiH na bazi portfolija duga Viade Federacije BiH na dan 31.03.2016. godine
s Obveznice stare devizne Stednje Serija VIII, emitovane su po osnovu obaveza verifikovanih tokom 2015. godine
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2.2.  Portfolio unutradnjeg duga Viade Federacije BiH

Tabela 4 Stanje unutrasnjeg duga Viade Federacue BiH na dan 31.03.2016. godine

.  Vrste vrqeénosmh papira KM
Trezorskl zapisi 92.637.893 | _160.000.000
i1"re"zfc§rskeo'b’x;iezni‘ce‘' . L | 301.073.452 ; 520.000.000 |
Obvezmce ratmh potrazwam 113.144.310 195.417.760
| bvezmce stare dewzne stedn;e e 0870511 | 108.587.117
) Ukupan unutrasnji dug Vlade Federacue BiH ' | | 569. 725 865 | 984.004.877 5

Izvor podataka: Federalno ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija

Slika 6. Struktura unutrasnjeg duga Viade Federacije BiH na dan 31.03.2016. godine prema visini

kamatne stope
(K)
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lzvor podataka: Federalno ministarstvo finansija/Federaino ministarstvo financija

Unutrasnji dug Viade Federacije BiH po osnovu trzisnih (trezorski zapisi i trzidna obveznica) i netrZiSnih
instrumenata (stara devizna Stednja, ratna potrazivanja) na dan 31.03.2016. godine iznosio je
569.725.865 USD? ili 984.004.877 KM i u odnosu na prethodni kvartal je maniji za 10.884.512 ifi 1,09%.

Slika 7. Otplatni profil unutrasnjeg duga Viade Federacije BiH na dan 31.03.2016. godine?  (mil.KM)

300.000.000
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. 7 777
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2016

BUnutrasnjl dug 256.43 142.50 149. 31 95. 747 159 80 35.585 105 58 35 798 659 86 1 362 360 00 511 93 0

Izvor podataka: Federalno ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija

7 Kursna lista CBBH 257, 31.03.2016.godine
& Otplatni profil unutrasnjeg duga Federacije BiH, na bazi portfolija duga na dan 31.03.2016. godine
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Tabela 5. Kretanje i promjene unutradnjeg duga tokom | kvartala 2016. godine

Stanje unutradnjeg duga FBIH
Promjena u Promjena u
OPIS 31.12.2015. godine 31.03.2016. godine KM usb
(+povecanje) | (+povecanje)
KM UsD KM Usb

Trezorski zapisi 100.000.000 | 55.863.737 | 160.000.000 | 92.637.893 | 60.000.000 36.774.156
TrZiSne obveznice 520.000.000 | 280.491.433 | 520.000.000 | 301.073.152 0,00 10.581.719
Obveznice - Stara devizna
Stednja 179.471.629 | 100.259.559 | 108.587.117 | 62.870.510 | -70.884.512 | -37.389.049
Obveznice - Ratna
potraZivanja 195.417.760 | 109.167.664 | 195.417.760 | 113.144.310 0,00 3.976.646
Dug u vrijednosnim
papirima 994.889.389 | 555.782.393 | 984.004.877 | 569.725.865 | -10.884.512 13.943.472
Verificirani dug 20.000.000 | 11.172.747 - - - -
UKUPNO 1.014.889.389 | 566.955.141 | 984.004.877 | 569.725.865 | -10.884.512 13.943.472

Struktura viasnika vrijednosnih papira Vlade Federacije BiH nije se znacajnije promjenila u odnosu na
protekli period. Glavni investitori u vrijednosne papire Vlade Federacije BiH i dalje su banke koje posluju
na teritoriji Federacije BiH, dok se na aukcijama obveznica javijaju i drugi investitori (osiguravajuéa
drusta, Javna preduzeca) ali u nesto manjem broju i obimu.

3. Ukupan dug Viade Federacije BiH

Ukupan dug kojim upravija i za koji je odgovomna Viada Federacije BiH obuhvata: vanjski dug u Federaciji
BiH (vanjski dug Viade Federacije BiH i vanjski dug koji je ugovorila Federacija BiH te proslijedila krajnjim
korisnicima (finansijskim institucijama, javnim kempanijama, kantonima i lokalnim zajednicama) i ukupan
unutrasnji dug Viade Federacije BiH, Sto na dan 31.03.2016. godine iznosi ukupno 3.576.553.374 USD
i16.177.598.422 KM®. Ukupan dug Viade Federacije BiH maniji je u odnosu na dug iz proteklog kvartala
za 90.902.723 KM ili 1,45%.

3.1. Glavni indikatori rizika portfolija duga Viade Federacije BiH

Tabela 6. Indikatori rizika portfolija duga Viade Federacije BiH

31.12.2015. godine

31.03.2016. godine

9 U ovaj iznos nisu ukljucene verifikovane obaveze za koje nisu izdani vrijednosni papiri niti obaveze prema uposlenicima i
dobavijatima bivieg Federalnog ministarstva odbrane i vojske Federacije

8
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4. Plan servisiranja duga za Il kvartal 2016. godine!

4.1, Plan otplate glavnica za |l kvartal 2016.godine
Tabela 7. Plan otplate duga za lf kvartal 2016

e

i g

devizne Stednje

i &

Bt

lzvor

4.2, Plan servisiranja kamata za Il kvartal 2016. godine
Tabela 8. Plan servisiranja kamata za Il kvartal 2018. godine

§

Unutradnji dug

Ukupno za dnutra§n i dug

fzvor podataka: Federalno ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija

' Procienjeni iznosi servisa kamata i otplate glavnica uradeni su na bazi postojeceg portfolija duga. Korektivni faktor u iznosu
od 5% nije uraCunat u projekciju obaveza za il kvartal.

10

712 émfsija obveznica po osnovu racuna stare devizne $tednje za iznose koji su yeriﬁkovgmi ‘.’.2015‘ godini. vagznice nisu
uvrstene u Registar vrijednostnih papira FBIH, nedostajuci elementi (ISIN kod, Simbol), ¢e biti naknadno upisani.
11




2.3.  Ratna potrazivanja

. Datum Kamatna Nedospijeli dug u
ISIN kod - Simbol Datum izdanja dQEEleéam stopa__ KM
BAFB{HKMGOQ“ - F8l HK1A '2_6 10. 2009»3 30.06.2( 789,00
26102009 ' 30.06.2020 |

BAFBIHK1 3007,

;""BAFB;HK.zDoow

L BAFBIHKZE009

‘BAFBIHK15A03

T 2510 9013 130,
19.1.2015

*Na dan 31.03.2016. godine u viasnistvu Viade Federacije BiH bilo je 7,6 miliona KM obveznica ratnih
potrazivanja.

3. Rekapitulacija

RB Vrijednosni papiri Nedospijeli dug
u KM

824.004.877 |

13 |znos diskonta je uratunat u ostatak duga po trezorskim zapisima, obzirom da se isplaéuju po nominainoj vrijednosti
12




BOSNA | HERCEGOVINA BOCHA ¥ XEPLLEETOBUHA

FEDERACIJA BOSNE | HERCEGOVINE SEAEPAUMJIA BOCHE W XEPUEMOBUHE
VLADA BINAGQA
BOSNIA AND HERZEGOVINA
FEDERATION OF BOSNIA AND HERZEGOVINA
GOVERNMENT

Na osnovu ¢lana 19. stav (4) Zakona o Vladi Federacije Bosne i Hercegovine (,Sluzbene
novine Federacije BiH", br. 1/94, 8/95, 58/02, 19/03, 2/06 i 8/06), Vlada Federacije Bosne i
Hercegovine, na 51. sjednici, odrzanoj 29.04.2016. godine, donosi

ZAKLJUCAK
1. Prima se k znanju Kvartalni izvje$taj o dugu Q1/2016.
2. Zaduzuje se Federalno ministarstvo finansija/Federalno ministarstvo financija da
Kvartalni izvje$taj o dugu Q1/2016, objavi na web stranici Federalnog ministarstva
finansija/Federalnog ministarstva financija..
3. Zaduzuje se Generalni sekretarijat Vlade Federacije Bosne i Hercegovine da Kvartalni
izvjesStaj o dugu Q1/2016, proslijedi Parlamentu Federacije Bosne i Hercegovine radi
informiranja.

4. Ovaj zakljuéak stupa na snagu danom donos$enja.
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